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ENERGETICKY SEKTOR

Liberalizace trhii s energiemi schvdlena

Evropsky parlament pfijal koncem dubna
ve druhém cteni tzv. energeticky balik,
ktery fesi budouci fungovani jednotného
trhu s energiemi v EU, zejména posileni
jeho konkurenceschopnosti a bezpecnosti.
Vdosud nejspornéjsi otazce - Stépeni
energetickych spolecnosti - poslanci
ustoupili ~od  pavodniho  striktniho
pozadavku na uplné oddéleni vlastnictvi
vyrobnich kapacit od vlastnictvi
pfenosovych Schvaleny
kompromisni navrh pfinasi také posileni
prav spotrebiteld.

soustav.

Pokud jde o otazku vlastnické struktury,
clenskeé staty budou mit k dispozici vSechny
tfi navrhované varianty oddéleni, a kazdy
si tak bude moci zvolit odlisnou formu
liberalizace svého narodniho trhu. Vedle
tzv. uplného unbundlingu, kdy by
energetické firmy musely odprodat své
prenosové soustavy jinému subjektu, jde o
moznost pfedat kontrolu nad pfenosovou
soustavou tzv. nezavislému systémovému
operatorovi (ISO). Stavajici vlastnik tedy
nebude nucen k majetkovym zménam,
avsak nad prenosovou siti ztrati vliv. Treti
varianta, z hlediska docileni nezavislosti
provozovatelit ~ prenosovych  soustav
nejmirn€jsi a nejspornéjsi, predstavuje
obdobné feSeni ustavenim operatora pro
fizeni siti (TSO), avsak urcity vliv by si
zachoval i vlastnik.

Posileni ochrany spotfebitele spociva napf.
v zakotveni prava na jednoduchou a
bezplatnou zménu dodavatele elektfiny ci
plynu ve lhité tfi tydnti. Dodavatelé musi
zlepsit informovanost zakaznik(;; kromé
veskerych relevantnich udaji o spotfebé
musi faktury obsahovat také srozumitelné
informace umoznujici porovnani
energetické narocnosti jednotlivych zdroji.
Zakaznici musi byt informovani o svych
pravech a o prostfedcich feSeni stiznosti a
sporti, které musi zahrnovat i nezavislé
mimosoudni mechanismy, napf. ufad
vefejného ochrance prav pro energetiku.
K tispordm energie u spotfebitelti by mélo
prispét zavedeni tzv. inteligentnich méfica.
Clenské staty jsou rovnéz povinny pfijmout
opatfeni k feSeni energetické chudoby a

zajisténi dodavek energii pro ohrozené
zakazniky.

Soubor legislativnich zmén byl jiz koncem
Cervna prijat také Radou, takze pro vstup

v platnost je nezbytna jiz jen publikace

v Utednim véstniku. Lhita pro
implementaci do narodnich legislativ byla
stanovena na 18 mésict.

FINANCNI SEKTOR

EU pristupuje k regulaci hedgeovijch a
dalsich alternativnich fondi

Evropskd komise po  dlouhodobém
zdrahani zasahovat do tohoto segmentu
financnich trhit predlozila koncem dubna
navrh Smérnice 0 manaZerech
alternativnich investicnich fondii. Norma
se vztahuje na vsechny fondy, které
nespadaji pod upravu Smeérnice ¢. 85/611
(tzv. UCITS Directive); vedle zajiStovacich
fondd ptjde tedy o tzv. private equity
funds, komoditni a nemovitostni fondy i
specialni fondy pro profesiondlni investory.

Pocitd se vsak surcitou minimalni vysi
spravovanych aktiv, takze mnapf. na
hedgeové fondy dopadne regulace, pokud
disponuji aktivy o hodnoté 100 mil. € a vice.
V pfipadé soukromych kapitalovych fondt
by mél limit ¢init 500 mil. €.

Cilem navrhu je podfidit uvedené fondy
registraci a dohledu ndrodnich regulacnich
tfadii, a to vprvé fadé prostfednictvim
jejich manazert. Ti budou povinni zadat o
licenci, dodrzovat standardy  fizeni
(corporate governance), vypracovat systém
fizeni rizik a plnit pozadavky kapitalové
pfiméfenosti. Vyznamné jsou rovnéz
informacni povinnosti, které sméfuji nejen
vici organtim dohledu a investortim, ale i
vuci vefejnosti.

Navrh je podle ocekavani prijiman velmi
kontroverzné; zastanci nazort o)
vyznamném podilu hedgeovych fondt na
soucasné financéni krizi povazuji miru
navrzené regulace za nedostatecnou, fada
finanénik® i politiktt ji naopak tvrdé
kritizuje jako nepfiméfenou a zbytecnou.

Podle stavajicich predpokladii Komise by
smérnice méla byt schvalena do poloviny
pristtho roku, takze implementace do
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pravnich fada clenskych stati by méla
probéhnout do cervna 2012.

Pozadavky na zdasady odmériovani
v odvétvi financnich sluzeb

Evropska komise vydala 29. dubna
Doporuceni o  politice  odmérniovini
v odvétvi financénich sluzeb (Uredni véstnik
L 120/2009). Jednotné zdsady se vztahuji na
vSechny spolecnosti pusobici v tomto
sektoru a mély by byt uplatnovany
predevSsim u téch kategorii zaméstnancdg,
jejichz pracovni napln ma podstatny dopad
na rizikovy profil spole¢nosti. Doporuceni
sice neni pravné zavazné, avsak Komise
pocitd s pfijetim navazujicich predpisd,
které budou hlavni pozadavky politiky
odmétiovani odraZet. Clenské staty maji
prijmout nezbytna opatfeni k uplatiiovani
doporuceni do konce tohoto roku. Systém
odménovani bude rovnéz predmétem
bankovniho ¢  obdobného  dohledu,
kterému financni instituce podléha.

Komise predevSim pozaduje zménit
stavajici postupy odménovani, které
neodpovidaji zasadam efektivniho fizeni
rizik; jde zejména o odménovani
kratkodobych  vysledkti  dosahovanych
nepfiméfené rizikovymi aktivitami a
postupy, které v dlouhodobém pohledu
naopak znamenaji pro spolecnost vyssi
ztraty. Pozadovana politika odménovani by
méla odrazet dlouhodobé cile spolecnosti a
nezpusobovat nadmeérné vystaveni riziku.
Doporuceni stanovi zasady pro strukturu
odmén a meéreni vysledkii. Vykonnostni
slozky odmény by mély vychazet z
dlouhodobéjsich vysledki,
napfiklad horizontu tfi az péti let, aby tak
reflektovaly  stabilni vykonnost. Systém
odménovani by mél umoznit nejen odlozeni
prémii ¢i jejich ¢asti na dobu, kdy budou
znama zbyvajici rizika spojena
s honorovanym vysledkem, ale i jejich
odepfeni ¢i vraceni, ukaze-li se, ze byly
priznany na zakladé nespravnych udajti o
vysledcich.

Evropskd komise déale pozaduje, aby
postupy pro stanovovani odmén i proces
hodnoceni byly transparentni a nalezité
zdokumentované. Kritéria pouzivana pro
stanoveni odmeén by méla byt pfistupna a

pfedem znama pracovnikim, na néz se
vztahuji. Urcité informace o politice
odménovani by mély byt dokonce
zvefejniovany, napf. v rocni ucetni zavérce.
Do vytvareni politiky odménovani by mély
byt zapojeny také interni kontrolni utvary;
jejich pracovnici by vsak zejména méli
alespori jedenkrat rocné provadét kontroly,
zda jsou stanovena pravidla a postupy
odmeénovani dodrzovany.

VSECHNA ODVETVI

Odmeéiiovani clenii spravnich orgdnii
kotovanyjch spolecnosti

Evropska komise nové doplnila formou
doporuceni také stavajici pozadavky na
systém odmeéiiovdni clenii spravnich orgdnii
spolecnosti kétovanijch na burze (Ufedni
vestnik L 120/2009). Zékladni principy, které
Komise prosazuje, jsou shodné jako u
odmériovani ve financnich odvétvich:
orientace na dlouhodobou udrzitelnost
spolecnosti namisto kratkodobych
vysledktli, odbourani nadmérnych odmén
neodpovidajicich vykonu, zjednoduSeni
struktury odmérnovani a jeho
transparentnost. Dalsi pozadavky se tykaji
principti vyplaceni tzv. ,zlatych padakt” a
odmeén ve formé akcii ¢i akciovych opci.

Komise pozaduje pfedevsim [limitaci
odstupného, a to pevné stanovenou ¢astkou
nebo ¢astkou za stanoveny pocet let vykonu
funkce; obecné by vsak vySe odstupného
nemeéla byt vyssi nez stala slozka odmény
za dva roky. Odstupné by nemélo byt
vyplaceno jako ,,odména za selhani” anebo
pokud clen spravniho organu odchazi
z vlastni vile.

Odmeéiiovdni formou akcii ¢i opci by mélo
byt vice vadzdno na tvorbu dlouhodobé
hodnoty spolecnosti. Mélo by proto byt
stanoveno urcité obdobi, po které nebude
clen organu opravnén pridélené akcie
uplatnit. Podle Komise by mélo jit alespon o
tfiletou lhtitu. Urcity pocet akcii by si vSak
clen organu mél povinné ponechat az do
konce funkéniho obdobi; doporuceni
povazuje za adekvatni naptiklad pocet akcii
odpovidajici dvojnasobku hodnoty celkové
roéni odmény, zahrnujici stalou i
proménlivou slozku. Opce na akcie by
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nemély byt pouzivany pro odménovani
nevykonnych ¢lent spravnich rad ¢i clentt
dozordich rad.

Rozsifuje se obsah informaci o jednotlivych
aspektech politiky odmeénovani ¢lent
spravnich rad, které spolecnost zvefejiiuje
ve formé Prohlaseni o odménovani. Tyto
informace by mély byt k dispozici také na
webovych strankach kétovanych
spolecnosti.

PRAVO SPOLECNOSTI

Revize c¢torté a sedmé smérnice - omezeni
pozadavkii z oblasti ticetnictvi

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/49/ES ze dne 18. &ervna 2009 (Ufedni
véstnik L 164/2009) predstavuje dalsi krok ke
snizovani administrativni zatéze firem.
Umoznuje zrusit pozadavek zvefejiiovat
nékteré udaje v tcetnich zavérkach také pro
spolecnosti stfedni velikosti, a dale omezuje
povinnost  sestavovat  konsolidovanou
Gcetni zavérku a konsolidovanou vyrocni
zZpravu.

Zmeéna ctvrté smérnice se tyka zvefejnovani
udaji o zfizovacich vydajich a cistém
obratu v predepsaném clenéni. Dosud byly
od této povinnosti osvobozeny pouze malé
podniky; revize opravnuje clenské staty,
aby z této povinnosti vynaly i stfedni firmy,
jak jsou definovany v clanku 27 ctvrté
direktivy.

Sestaveni konsolidované tcetni zavérky a
konsolidované vyrocni zpravy se noveé
nebude tykat matefskych spolecnosti,
jejichz dcefiné podniky lze povazovat za
nevyznamné zhlediska cile ktery je
konsolidaci  sledovan, tzn. vytvoreni
pravdivého obrazu o stavu aktiv a pasiva o
dalsich ukazatelich dané skupiny podniki.
Toto osvobozeni jiz nezavisi na uvazeni
clenského statu, ale vyplyva primo ze
zmény sedmé direktivy. Transpozice
smérnice ma byt provedena do 1.1.2011.

Evropskd Komise hodlala do navrhu
ptvodné zaclenit i dal$i zménu Cctvrté
smérnice, a sice Uplné osvobozeni od

ucetniho vykaznictvi pro nejmensi firmy,
tzv. mikropodniky. Tento ndvrh vsak byl
nakonec pfedloZen samostatné a nyni je na
pocatku legislativniho procesu.

POJISTOVNICTVI

Zména regulacniho rdmce (Solvency II)
schvdlena

Evropskeé organy se  shodly na
kompromisnim znéni Smérnice o pristupu k
pojistovaci a zajistovaci cinnosti a jejim
viykonu (Solvency II). Jejim hlavnim cilem je
posilit stabilitu  pojistovaciho sektoru,
prohloubit jeho integraci a
konkurenceschopnost.  Stavajicich 13
smeérnic tykajicich se pojisténi a zajiSténi
bylo pfepracovano do jediného aktu. Nova
podrobnéjsi pravidla kapitalové
priméfenosti by méla lépe odrazet rizika,
ktera pojistovny a zajistovny podstupuji, a
zajistit jejich dostatecné pokryti.

Smérnice zavadi dva druhy pozadavkd;
tzv. solventnostni kapitilovy poZadavek
(SCR) bude pocitan na zakladé rizikového
profilu spolecnosti podle stanoveného
vzorce anebo organem dozoru schvaleného
interntho modelu; zohledniuje vsSechny
druhy rizik vcetné operacniho. Musi byt
neustdle monitorovan a znovu prepocitan,
jakmile se rizikovy profil podstatné zmeéni.
U  tzv. minimdlniho  kapitdlového
poZadavku (MCR) stanovi smérnice pro
jednotlivé typy pojistoven a zajisStoven
pevnymi ¢astkami jeho absolutni dolni mez,
pod niz by zdroje nemély klesnout za
zadnych okolnosti.

Smérnice si klade za cil také zkvalitnéni
dozoru v pojistovacim sektoru. Pro dozor
nad skupinami budou zfizena tzv. kolegia
orgdnii dozoru, zajistujici lepsi koordinaci
postupii mezi dozorovymi organy matefské
spolecnosti a organy dozoru jejich
dcefinych spolecnosi.

Clenské staty Unie by mély tuto smérnici
implementovat do 31. fijna 2012.
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ZAMESTNANOST

Pomoc z Globalizacniho fondu pro
zameéstnance propousténé v diisledku krize

Zménou narizeni ¢ 1927/2006 o ziizeni
Evropského globalizaéniho fondu (Ufedni
veéstnik L 167/2009) dochazi k doCasnému
rozsifeni plisobnosti tohoto fondu. Z jeho
prostfedkti bude mozno financovat rovnéz

podporu  pracovnikd,  ktefl  ztratili
zaméstnani v disledku soucasné

hospodarské a finan¢ni krize. O podporu
pro tento tcel bude mozno zadat do konce
roku 2011. Soucasné dochazi ke zmirnéni
stanovenych kriterii.

Snizeni pozadavkli a  zjednoduseni
procedury vyfizovani zadosti dopada jako
trvala zména i na ptvodni tucel podpory,
tedy opatfeni k opétovnému profesnimu
zaclenéni pracovniki propusténych na
zakladé negativnich dasledk globalizace.
Nejvyznamnéjsim zmeénou je snizeni
minimalniho poctu propusténych
pracovnikd, ktery nyni ¢ini 500
zameéstnanct jednoho podniku, resp.

v ptipadé dopadu krize na vybrana odvétvi
must jit o 500 zameéstnanct jednoho ¢i dvou
sousedicich regionti. Nafizeni vSak
pripousti vyjimku z tohoto kriteria,
napfiklad pro malé pracovni trhy.
Prostredky poskytnuté Globaliza¢nim
fondem bude mozno vyuzivat na aktivni
opatfeni na trhu prace v podobé
individualizovanych sluzeb, tzn. napf.
pomoc a poradenstvi pii hledani
zameéstnani, odbornou pfipravu a
rekvalifikaci podle konkrétnich potteb
pracovnika, podporu pfi prechodu do
jiného zaméstnani anebo pfi zahajeni
samostatné vydélecné ¢innosti.

DUSEVNI VLASTNICTVI

Ochrannd znamka SpolecCenstvi — sniZeni
registracnich poplatkii

Na zakladé Narizeni Komise ¢. 355/2009
(Uedni  véstnik L 109/2009)  dochézi
ke snizeni celkové vyse poplatku, ktery je
tieba uhradit Ufadu pro harmonizaci na
vnitfnim trhu za registraci ochranné
znamky Evropskych spolecenstvi.

Novou tupravou dochdzi predevsim ke
zjednoduseni stavajici struktury poplatkd;
ty byly dosud placeny jednak za podani
prihlasky ochranné znamky EU, jednak za
jeji zapis. Citovanym nafizenim se poplatky
za zapis znamky rusi, resp. stanovi
v nulové hodnoté.

Ztstavaji tedy pouze poplatky za prihlasku
ochranné znamky, u nichz dochazi

k mirnému navyseni. Zakladni poplatek za
prihlasku individudIni ochranné znamky
¢ini nové 1050 EUR, pii elektronickém
podani 900 EUR. Za pfihlasku kolektivni
ochranné znamky je stanoven zakladni
poplatek 1800 EUR.

N

Vyse tihrad za dalsi tfidy zbozi a sluzeb se
nemeéni. Upravy se dale dotkly zpoplatnéni
mezindrodniho zapisu a vraceni poplatki
pfi odmitnuti ochrany.

HOSPODARSKA SOUTEZ

Véasné neozndameni zameéru prevzit
spolecnost

Rozhodnuti Evropské komise v pfipadu
ELECTRABEL (COMP/M.4994)

Evropska komise ulozila dne 10. ervna
2009 spolecnosti Electrabel pokutu ve vysi
20 milionu EUR, jelikoz pfi akvizici
spolecnosti Compagnie Nationale du Rhone
(dale jen ,CNR”) neoznamila tento svjj
zamér Komisi a nesplnila tak svoji
povinnost vyplyvajici z Nafizeni rady ¢.
139/2004 o kontrole spojovani podnikti.
Tento predpis vyzaduje, aby byla Komise
predem informovana o spojeni soutézitelt,
ktera spadaji do ptisobnosti nafizeni.
Nésledné mutize Komise prozkoumat, jestli
spojenim téchto podnikii nedojde k
podstatnému zhorseni volné hospodarské
soutéze v ramci Evropské unie.

Komisafka pro hospodaiskou soutéZ Neelie
Kroes v této souvislosti uvedla, Ze poruseni
povinnosti vyplyvajici z vySe zminéného
nafizeni je nutno povaZovat za velice
zavazné poruseni soutéznich pravidel.

Uvedeny pripad je varujici zejména proto,
ze uskutecnénym spojenim podle zavéru
Komise ani knaruSeni volné soutéze
nedoslo, a pokutou tak byla jmenovana
spolecnost potrestdna za to, Ze svilj zamér
neoznamila Komisi vcas. Spolecnost
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Electrabel totiz informovala Komisi o
umyslu prevzit spolecnost CNR dne 26.
brezna 2008. Komise dne 29. dubna 2008
vyslovila souhlas spolu s konstatovanim, Ze
timto spojenim ke zna¢nému zhorseni volné
soutéZe na trhu nedojde.

Nechala vSak otevienou otazku, kdy
k prevzeti spolecnosti CNR fakticky doslo.
Po provedeném Setfeni konstatovala, zZe
prevzeti se uskutecnilo jiz v prosinci 2003,
tedy vice jak 4 roky pred tim, nez byla
Komise o zaméru prevzeti informovana.
Koncem roku 2003 totiz spolecnost
Electrabel koupila téméf 50% akcii, ¢imz se
stala nejvétsim akcionafem spolecnosti; dle
Komise prevzala nad CNR faktickou
kontrolu vzhledem ktomu, Ze zbyvajici
akcie byly Siroce rozptylené a ucast jejich
majiteltt na valnych hromadach a tim i mira
podilu na rozhodovani ve spolecnosti CNR
nizka.

K znacné vysi pokuty Komise uvedla, Ze
spolecnost Electrabel je velkou nadnarodni
korporaci, kterA ma s postupem pfi
spojovanim podnikti znacné zkuSenosti a
meéla si byt védoma toho, Ze spojeni, ke
kterému doslo v roce 2003, vyusti v pfevzeti
kontroly nad spolecnosti CNR, coz
vyzadovalo predchozi ozndmeni dle
nafizeni o kontrole spojovani podnikii.

Zneuziti dominantniho postaveni

Rozhodnuti Evropské komise v pfipadu
INTEL (COMP/37.990)

Evropska Komise dne 13. kvétna 2009
ulozila spolecnosti Intel, ktera vyrabi
pocitacové mikroprocesory, pokutu ve vysi
€ 1,06 mld. za zneuziti dominantniho
postaveni (¢l. 82 Smlouvy ES).

Komise ve svém rozhodnuti uvedla, ze
spolecnost Intel v obdobi od fijna 2002 do
prosince 2007 zneuzivala své dominantni
postavem’ na trhu a soustavné se
dopoustéla dvou protipravnich jedndni.
Zaprvé, poskytovala skryté slevy nebo
dokonce pfimé platby vyrobctim pocitacti,
ktefi se zavazali odebirat mikroprocesory
vyhradné nebo skoro vyhradné od
spolecnosti Intel; jako priklad Komise
uvedla jednoho z pfednich prodejctt
elektrotechniky, spole¢nost Media Saturn
Holding, které spolecnost Intel pfimo

platila za to, Ze nebude prodavat pocitace

s jinymi mikroprocesory. V této souvislosti
Komise konstatovala, Ze tyto platby a slevy
ve vysledku neumoznovaly spotfebiteltm,
aby si mohli volné zvolit alternativni
produkt, tedy jiny nez nabizeny firmou s
dominantnim postavenim na trhu. Dalsi
chovani, v némz bylo shledano zneuziti
dominantniho postaveni, spocivalo v tom,
Ze spolecnost Intel pfimo nebo nepfimo
platila vyrobctim pocitaci za to, ze zastavili
nebo zdrzeli uvedeni na trh a prodej
produktd, které by obsahovaly jiné
procesory, nez od spolecnosti Intel. Komise
uvedla, Ze timto spolecnost Intel velice
zavazné zneuzila svého dominantniho
postaveni, jelikoz tim vyrazné poskodila
volnou soutéZ a inovaci v oblasti
pocitacovych mikroprocesorti.
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