PODILOVE FONDY

Pristup po ¢esku?

Neni tfeba zdtrraziiovat vyznam kapi-
tdlového trhu pro na$i ekonomiku ani
odivodniovat nezastupitelnou roli seg-
mentu kolektivniho investovani. Je
viak nutné upozornit na zisadni nejas-
nosti tykajici se postaveni a regulace
nejdilezitéjsi investi¢ni entity kolektiv-
niho investovéni - podilového fondu.
Koncepce podilového fondu byla
v fadé stdt kontinentdlniho prava
pievzata ze zemi angloamerické prav-
ni kultury. V nich jsou tyto fondy za-
klddédny na bazi takzvaného trustu od-
liSujiciho formalné pravni a ekonomic-
ké vlastnictvi. Jak v3ak v ¢eském
pravu nahliZet na podilovy fond? Jde-
-li o entitu, jejiZ podstatou je pravni
konstrukce, kterou ¢eské pravo nezna.

NEJASNA MAJETKOVA PRAVA

Cesky zdkon konstatuje, Ze podilovy
fond neni samostatnou osobou a maje-
tek, ktery jej tvoii, ,,ndlezi* podilni-
kim. Zaroven vSak dodavd, Ze majetek
v podilovém fondu neni ve spoluvlast-
nictvi podilnikd. Zatimco napiiklad ve
Velké Britdnii se lze opfit o nékolik set
let trvajici pravni doktrinu a judikaturu
tykajici se trustu, u nds je ponechdno
na praxi, jak se s timto hlavolamem vy-
pofddd. I po téméf patnacti letech exi-
stence podilovych fondil v ¢eském
pravnim fadu nenf jasnd povaha majet-
kovych prav podilnikii k majetku

v nich (neuplatni-li se tprava spolu-
vlastnictvi, 1ze jesté hovofit o jiném
vlastnictvi?). Neni tedy jasné, koho po-
vaZovat za vlastnika tohoto majetku

ani jak nahliZet na podilovy fond coby
celek. V rozporu s ekonomickou pova-
hou podilového fondu i pojimanim ob-
dobnych struktur v jinych statech se
1ze u nds setkat s nazorem, dle néhoz
je majetek v ném v ur¢itém druhu spo-
luvlastnictvi podilnikii. A podilovy
fond sdm o sobé neni ni¢im jinym nez
oznacenim tohoto majetku.

Tento nazor je nespravny. Pii posu-
zovéni podilového fondu je nutné pii-
hliZet k jeho nepochybné ekonomické
samostatnosti. To respektuje ta ¢ast
prévni dpravy, kterd jej kodifikuje
coby zvlastni strukturu, jeZ neni
pouhym , majetkem ve spoluvlastnic-
tvi“. Zdsadni vyznam ma tato otizka
v oblasti dariové.

NEUSPOKOJIVY PRAVNI STAV

Zékon o danich z pfijmii respektuje
(relativni) samostatnost majetkové
podstaty a hospodateni kazdého po-
dilového fondu. Za néj se stanovi
samostatny zdklad dané, ktery nelze
kompenzovat naptiklad daiiovou ztra-
tou jiného fondu.

Pfesto vSak naptiklad nemovitostni
podilovy fond ¢i fond kvalifikovanych
investort, a¢koli miZe fakticky hos-
podafit s hmotnym i nehmotnym ma-
jetkem, nema4 pravo uplatiiovat pro
dariové ucely jeho odpisy nebo nakla-
dy na tvorbu zdkonnych rezerv na je-
ho opravu. A to prdvé proto, Ze podi-
lovy fond nemd sdm vlastnické pravo
k tomuto majetku. Tento paradox se
zatim nepodafilo pteklenout vykla-

pravo & dané
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dem ani legislativni zménou. Neur¢i-
tost viastnickych vztahd se projevuje
i v G€etnictvi. Investi¢ni spole¢nost
vede ticetnictvi za kaZzdy podilovy
fond, ktery v$ak nenf ti¢etni jednot- [
kou, a proto si napfiklad nemiZe zvo-
lit G¢etni obdobi.

Takovy pravni stav neni uspokoji-
vy, byt jinak je fada dafiovych aspek-
t kolektivniho investovani (zejména |
formou finanénich investic) v zdkoné |
o0 danich z pfijmi pozitivné fesena
a umoZituje srovndni a konkurenci
s obdobnymi zahrani¢nimi fondy.
PrestoZe se nékterym z nich navzdory
sniZené sazbé dané z pfijmi pravnic-
kych osob (pét procent) nevyrovna.
Naptiklad lucemburské fondy podié-
haji celkové vyrazné niz§imu dafiové-
mu zatiZeni.

POZITIVNI ZAVER
Pozitivni je také zavér koordina¢niho
vyboru Komory datiovych poradct
a ministerstva financi, ktery potvrdil
nds vyklad. Dle néj je pii splnén{ za-
konnych podminek osvobozen prvni
uplatny pfevod staveb a bytd, pokud
je v souladu s cili a politikou uvede-
nou ve statutu podilového (nebo in-
vesti¢niho) fondu.

Pred aplikaéni praxi, a to piedeviim
v danové oblasti, leZi 1ikol akceptovat
svébytnou povahu podilovych fondt
a zohlednit ji pfi vykladu danovych
pfedpisi, piipadné provést jejich po-
tfebné zmény. Zminovany zavér koor-
dina¢niho vyboru lze v tomto ohledu
povazovat za prvni vladtovku. M
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